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Creditreform Wirtschaftsforschung

Seit 1979 Befragungen mittelstandischer Unternehmen

Insolvenzanalysen Halbjahr / Jahr
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Junge Unternehmen / Mannheimer Grindungspanel (Kooperatlon ZEW) .\\ ~~' P

Diverse Sonderveroffentlichungen, z. B. ,Ausfallraten im Maschinenbau®,
.Bonitatsanalysen”, ,Frauen in Fihrungspositionen”, ,Zombieunterne



Agenda

- 1. Status quo: Wirtschaft im Krisenjahrzehnt
- 2. Im Fadenkreuz: Bau, Handwerk, Gastronomie und Handel

- 3. Aktuelle Wirtschaftstrends: Zombies, ESG, (EU)-LKSG, Politik
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Aussagekraft von Indikatoren

- Insolvenzgeschehen / UnternehmensschlieBungen

- Uberschuldung von Verbrauchern

- Bruttoinlandsprodukt

= Arbeitsmarktdaten

= Zinsentwicklung/Inflation
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Alternative Indikatoren

CrefoFactoring &

Umsatz der Zeitarbeitsbranche
im Vergleich zum Vorjahresmonat 2022

11%

ZEITARBEITSBRANCHE
ALS GRADMESSER

Die Arbeitnehmeriberlassung und die
Zeitarbeitsbranche sind ein wichtiger Gradmesser fir
die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland.

lull Bei Belastungsspitzen und offenen Stellen in den
Unternehmen springen Zeitarbeiter in die Bresche.
Auch begehrte Fachkrafte finden dber die Vermittler
thren Weg in die Betriebe. Aktuelle Zahlen von
Creditreform Factoring belegen allerdings, dass
rezessive Tendenzen der Wirtschaft auch hier
abzulesen sind.

[*J Demnach sind die Umsatze der zur Creditreform
Gruppe gehdrenden Factoring-Gesellschaften mit dem
Bereich Zetarbeit und Arbeitnehmerdberlassung
zuletzt deutlich zuriickgegangen.

50 sanken die Umsaitze im September bereits um 1,1 %
im Vergleich zum Vorjahr. Im Oktober und November
Jeweils um 2.4 und 7,1 %.
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Insolvenzgeschehen im Fokus
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Insolvenzen als Seismograph

Unternehmensinsolvenzen in Deutschland

14.000 — : : ' -
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Unternehmensschlief3ungen

Industrie: Allzeithoch bei UnternehmensschlieBungen

® @&

SchlieBungen  verarbeitendes Baugewerbe Handel konsumnahe
insgesamt Gewerbe Dienstleistungen
120 .......................................................................................

Darstellung in Indexpunkten: 2018 =100

85 | | | | I |

2018 2019 2020 2021 2022 2023

SCHLIE/2024/01 Quelle: Mannheimer Unternehmenspanel (MUP) Creditreform &
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UnternehmensschlieBungen - Industriesterben?

176.000 UNTERNEHMEN GABEN AUF
Deutschland erlebt ein leises Industriesterben

Stand: 13:53 Uhr | Lesedauer: £ Minuten

Von Carsten Dierig
Wirtschaftskorrespondent

Im Jahr 2023 ist es zu einem regelrechten Unternehmenssterben gekommen.
Nur bei einem kleinen Teil ist dies die Folge einer Insolvenz. Die meisten Firmen
geben still und leise auf. Grund sei ein ,toxischer Cocktail®, heit es. Der
Schwund nagt langst am Kern der Volkswirtschaft.

Jemeine

cllicha

St
@ v, “nlfurter 3y
Cuilletan Karrigen o
T Spart g,

mlus SHOWS CLIPS ABO RADIO
DIE STIMME DER MEHRHEIT

Vor allem Industrie-Betriebe

sterben: 176.000
Unternehmen geben auf!
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Die Industrie unter Druck

Insolvenzen in den Hauptwirtschaftsbereichen

Verarb. Gewerbe B 1.060 W 2022
2023*
@ I 1380(+30,2) i )
gy
Baugewerbe i .:.:. ) B 2.400
S I 2900 (+20,8)
S o2
Handel _ 2.770
) — %0 260
Dienstleistungen 8.430
10.330 (+22,5)
IN/2023/03 () = Veranderung in Prozent *) von Creditreform geschatzt Creditreform c_'
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Die ,, Insolvenz-Betroffenheit” steigt

Schiden und Arbeitsplatzverluste') durch
Unternehmensinsolvenzen in Deutschland

SEp— 332.000
B Arbeitsplatz- o's'e"e"s == Schaden
verluste ANARA (in Mrd. Euro)

51,0

218.000
198.000 205.000

175.000
141.000

2018 2019 2020 2021 2022 2023?)
') bzw. insolvenzbedingt bedrohte Arbeitsplatze S
IN/2023/04 ?) von Creditreform geschatzt Creditreform ©
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Mittlere Unternehmen zunehmend gefahrdet

Unternehmensinsolvenzen nach Beschéftigtenzahl
B 2022

£ g AX K g sA

bis 10
Personen

11 bis 50 I 11,3
Personen N 13,4

51bis 250 M 2,5
Personen 3 6

mebhr als 250 | 0,4
Personen | 0,5

IN/2023/05 Angaben in Prozent *) von Creditreform geschatzt Creditreform (_.’

Creditreform &



Insolvenzentwicklung in Osterreich

Insolvenzentwicklung in Osterreich

11.342

Privatinsolvenzen

9.900 9.727

9.508

7.974
Unternehmensinsolvenzen 7.657

5600 5477 5534 5318 5.490

5.235
5.224 4.913

3.106 30976
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IN/2023/AU-1 Creditreform &
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Insolvenzgeschehen im o6ffentlichen Interesse

mm Allgemeine BackerZeitung

Interview: "lch muss darauf vorbereitet sein, dass
Subventionen wegfallen und die Kosten steigen”

Der Leiter der Wirtschaftsforschung bei der Unternehmensgruppe Creditreform, Patrik-
Ludwig Hantzsch, nennt Grinde fir den starken Anstieg an...

var 1 Woche

Insolvenzen in den Hauptwirtschaftsbereichen

060
Verarbeitendes Gewerbe ~ o
- 1380 (+30,2)
2400
Baugewerbe —
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Quelle: Creditraform IN/2023/03 ()= Veranderung in Prozent 2022 W 2023 (von Creditreform geschatzt)
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Gefahrdete Branchen - Wen trifft es?

Creditreform



Mittelstand - Historischer Niedergang

Fruhjahr 2024
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Stimmung im Mittelstand wie 2009

Konjunkturentwicklung im deutschen Mittelstand

=== Geschaftserwartungsindex
Geschaftsklimaindex
e I o

=== Geschaftslageindex
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Creditreform &



Gemischte Aussichten: Erwartungen im Mittelstand
(Saldo aus: steigend/sinkend)
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Eigenkapitalausstattung im Mittelstand
(im Verhiltnis zur Bilanzsumme)

L R e

e bis 10%
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Kreditaufnahme im letzten Halbjahr im Mittelstand
nach Hauptwirtschaftsbereichen

Verarbeitendes
Gewerbe M ja M nein M ohne Angabe Handel

Insgesamt

83,3

Dienst-

Baugewerbe leistungen

18,0

80,5

MI-FRU/2024/05 Angaben in Prozent Creditreform &
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Entwicklung des biirokratischen Aufwandes
im vergangenen Jahr und die Folgen

der Biirokratie fiir den Mittelstand

0,4

weniger Zeit fur die Auftragsbewaltigung
70,0

verteuerte Leistungen/Produkte

W gestiegen
gleich langere Wartezeiten fiir Kunden
geblieben
= gesunken keine
M ohne [ 9,8
Angabe genaue Regelungen erleichtern die Arbeit
(Mehrfachnennungen moglich)
MI-FRU/2024/06 Angaben in Prozent Creditreform &
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Insolvenzen im Baugewerbe

Insolvenzen im Baugewerbe (Entwicklung 2022/2023)

ErschlieBung von

Grundstiicken; Bautrager +304,3%

Bau von StraRen +200,0%

Wasserbau u. a., sonst. Tiefbau +166,7 %
Dachdeckerei u. Zimmerei, &
Gerlstbau, sonst. Ausbau - *I e

Abbrucharbeiten u. vorbereitende o
Baustellenarbeiten - +54,5%

Bau von Gebduden - +40,2%

IN/2023/06 Creditreform &
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Creditrefo .

Handelsblatt J ‘
RESEARCH INSTITUTE :

Entwicklung des Marktanteils des nicht
filialisierten Fachhandels

51% .

des Fashion-Umsatzes
I I I I I entfallen auf nur
Lo ksl g

Insolvenzentwicklung im Handel

Anzahl der Insolvenzen in den einzelnen Bereichen

W eireelhandel mit Textilien B Einzelhande! mit Bekleidung
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* Fragnode
Quele: Creditrefarm

Inselvenzverfahren im Textil- und Bekleidungseinzelhandel in Deutschland

Anzahl der Insolvenzverfahren

] il B Bekie

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2m7 2018
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Fallbeispiel: Signa-Gruppe...

[ RENE BENKO

Diese 6 Grafiken zeigen,
wie es zum Signa-Absturz

kam WIRTSCHAFT
N Benko und Co.: Signa-Pleite zog mehr als 100

Insolvenzen nach sich

Die Signa Gruppe ist in Existenznot. Der Griinder René
Benko zieht sich nun aus dem operativen Geschéft zuriick.
Diese Grafiken zeigen, wie es so weit kommen konnte.

Creditreform



...aus Sicht des Mittelstands und der Glaubiger

Signa: Was bleibt flir die Gléaubiger

Es ist die groBte Pleite der Geschichte Osterreichs. Nehmen wir alle Gesellschaften des
Signa-Konzerns von Rene Benko zusammen landen wir bei Schulden von bis zu 20
Milliarden Euro. Seit drei Monaten machen die Insolvenzverwalter der verschiedenen
Gesellschaften zu Geld, was zu Geld zu machen ist. Was bleibt von Signa und was erhalten
die vielen Glaubiger? Genau um diese Fragen geht es in der neuesten Folge des

Creditreform Podcasts Gute Geschifte.

N
SRS Update zur Signa-Insolvenz: Was bleibt fiir die Gliubiger?
Business-Wissen in 10 Minuten
apodigee Abonnieren Teilen eee
. vy
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Bau, Handwerk und Immobilienwirtschaft - Zerrissene
Branche

- Zukunftsaufgaben: Energetische Sanierung, Wohnungsnot, Energiewende

- Zweiteilung: Hoch- und Tiefbau vs. Ausbauhandwerk und Sanierung

- Burokratie: Lieferkettengesetz, Gebaudeenergiegesetz, Brand- und Schallschutz,
Barrierefreiheit, Naturschutzvorschriften, Vergaberecht, Arbeitsschutz,
Unfallverhitung, Stellplatzverordnung, Abfalltrennung/Recycling > Einsparpotenzial:
15-20 %

= Insolvenzgeschehen: Uberdurchschnittlich

Creditreform &



@ tagesschau

Kahlschlag in der Gastronomie? g

@ tagesschau

Gastronomie-Krise

Jede zehnte Gaststatte hat 2023 aufgegeben

Stand: 14.03.2024 15:17 Uhr

Im vergangenen Jahr hat jedes zehnte Unternehmen in der Gastronomie die
Segel gestrichen. Experten zufolge hat das Gaststattensterben damit aber
erst begonnen. Die Insolvenzen treffen vor allem kleine und junge Firmen.

Die Zeiten flir Gastronomen waren schon einmal einfacher: Seit 2020 haben
bundesweit etwa 48.000 Betriebe geschlossen und 6.100 einen
Insolvenzantrag gestellt. Das zeigt eine Studie der Wirtschaftsauskunftei
Creditreform. Danach hat allein 2023 jedes zehnte Unternehmen in der
Gastronomie aufgegeben. Die Zahl der SchlieRungen lag mit 14.000 héher als
in den drei Jahren zuvor, aber noch unter dem Vor-Corona-Niveau. Dasselbe
gilt fur die Zahl der Insolvenzfalle.

Einen Grund dafiir sieht Patrik-Ludwig Hantzsch, Leiter der Creditreform-
Wirtschaftsforschung, in den Staatshilfen wéhrend der Lockdowns. Diese
hatten das Uberlieben vieler Unternehmen gesichert und SchlieBungen
zunachst verhindert. Der Experte rechnet damit, dass die Branche noch
weiter ausdiinnen wird. Die Welle habe gerade erst begonnen.
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Zahlen von Creditreform

~Hauptverlierer der Krisenabfolgen®: Ein Zehntel der
Gastronomie-Betriebe hat 2023 aufgegeben
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Gastro: Dynamische Marktbereinigung 2024

Ausfille in der Gastronomiebranche seit 2019

14.213 === SchlieBungen e=Om= davon Insolvenzen 14.000
12.073
10.712 11.012
2.040 ’
1.650 1.772
O== m— 1.290 1.394 o)
2019 2020 2021 2022 2023%)
GA/2024/01 *) vorlaufige Angaben; Quellen: Creditreform, ZEW MUP Creditreform &
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Ausblick Insolvenzen 2024

Unternehmensinsolvenzen (deutlich ansteigend)

- Jan/Feb 2024 ggu. Vj. > Anstieg um rd. 26%

= Corona-Bumerang: Ruckzahlung Kredite/Hilfen, Stundungen der ,Profiglaubiger”
(Finanzamter, Sozialversicherungstrager), ,konservierte” Geschaftsmodelle

- Vor allem Mittelstand betroffen

- Branchen: Immobilien-/Bauwirtschaft, Handel, Gesundheit und Pflege
Privatinsolvenzen (ansteigend)

- Energiekosten (Energieschuldner), Inflation, Zinswende (Bsp. Immobilienkredit)

= Auslaufen staatlicher Hilfen, irrationaler Konsum

Creditreform &



AKTUELLE
WIRTSCHAFTSTRENDS
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., Zombieunternehmen” auf dem Vormarsch?




Lieferkettengesetz vs. EU-Richtlinie

EU-Lieferkettengesetz CSDDD

(deutsches) LkSG - .
RL-Entwurf der EU-Kommission Verscharfter RL-Entwurf des EU-Parlaments

. Unternehmen (aller Branchen), inkl. Finanzdienstleistungen, ab
Unternehmen ab 3.000 Unternehmen ab 250 Beschéftigte und Umsatz 250 Beschiftigte & Nettoumsatz > 40 Mio. Euro

Beschiéftigten ab 01.01.23 >40 M?o. fur die Branchgn Textil & Leder, Agrar- & ODER: Muttergesellschaften ab 500 Beschaftigte &
Unternehmen ab 1.000 Forstwirtschaft, Fischerei, Bergbau Nettoumsatz > 150 Mio. Euro

Beschéftigten ab 01.01.24 Unternehmen ab 500 Beschéftigte und Umsatz > ODER: Nicht-EU-Unternehmen mit Umsatz > 150 Mio. Euro,
150 Mio. wenn mindestens 40 Mio. in der EU erwirtschaftet wurden

RELEVANZ

« Fokus direkte Zulieferer /

) ) Weitere Besonderheiten

O 5 anll.assbezogen tiefer » Ganzer Lebenszyklus (inkl. Nutzung & Entsorgung, - Verstarkter Fokus auf Umweltthemen

g AT prufen downstream-use teilweise ausgenommen) « Verpflichtende Konzeption zur Erreichung des 1,5°- Grad-Ziels

H E + Von Rohstoffgewinnung . Zulieferer und Kunden”, nicht nur direkte mit moglichen Agswirkungen auf Bonuszahlungen der

w bis Lieferung an den Geschaftspartner Unternehmensleitung o

v Endkunden + Gestaffelte Ubergangsfrist in Abhangigkeit von der
Unternehmensgroi3e

) . . Sanktionen durch nationale Aufsichtsbehérden
* Keine zivilrechtliche « namentliche Anprangerung (,Naming and Shaming")
Haftung «  Zivilrechtliche Haftung von Geschéftsfiihrern - prangerung & g 8
» Ricknahme von Waren eines Unternehmens vom Markt

» Hohe Bul3gelder und +  Klagen auf Schadenersatz méglich . ) B
Vergabesperren méglich + Geldstrafen von bis zu 5% de? Weltwelten Nettﬂoum?atz.e
+ Ausschluss von der Vergabe Offentlicher Auftrage fir Nicht-EU-
Unternehmen
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Verbote nach Lieferkettengesetz

Formen der
Sklaverei

Vorenthaltung
eines
angemessenen
Lohns

Zwangsarbeit

Missachtung
des
Arbeitsschutzes

Missachtung der
Koalitionsfreiheit

Einsatz von
Sicherheits-
kraften ohne
ausreichende
Aufsicht

Kinderarbeit

Schlimmste
Formen der
Kinderarbeit

Ungleich-
behandlung

Sonstiges
Verhalten, das
geschiitzte
Rechts-
positionen
schwerwiegend
beeintrachtigt

Schadigung von
Lebensgrund-
lagen

widerrechtliche
Zwangsraumung/
Entzug
naturlicher

VERBOTE
NACH
§ 2 LKSG

Grenzuber-
schreitende
Verbringung
gefahrlicher

Abfalle

Ausfuhr
geféhrlicher
Abfalle

Produktion und

Verwendung
von POP

nicht umwelt-

gerechte
Handhabung
von POP

Herstellung
quecksilber-
haltiger
Produkte

Verwendung von
Quecksilber & -
verbindungen bei
Herstellungs-
prozessen

Behandlung von
Quecksilber-
abféllen
entgegen
Bestimmungen

Blau = ILO Konventionen/Soziale
Mindeststandards

Blau-Griin = umweltbezogene Verbote

mit Einfluss auf Menschenrechte
Griin = umweltbezogene Verbote

+ POPs Ubereinkommen
(persistente organische
Schadstoffe)

« Minamata Ubereinkommen
(Quecksilber)

+ Basler Ubereinkommen
(Abfalle, Entsorgung)

Creditreform &
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Der Bedarf an ESG-Informationen wachst stetig. Creditreform
ESG-Services helfen Ihnen mit passenden Lésungen Transparenz
zu schaffen und das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu
beurteilen.

ESG-BEFRAGUNG ONLINE STARTEN! —
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Politik in der Verantwortung

Bundesregierung

Scholz bremst Habeck und Lindner
in Steuerdebatte

6. Februar 2024, 9:08 Uhr Lesezeit: 2 min 3 8 Kommentare

Wie soll die Ampelkoalition Unternehmen entlasten? Finanzminister Lindner, Wirtschaftsminister Habeck und
Kanzler Scholz (v.L.n.r.) haben da unterschiedliche Vorstellungen. (Foto: FABRIZIO BENSCH/REUTERS)

Was hilft der Wirtschaft?

 Anreize statt Vorschriften und
Geldgeschenke

« Keine Industriepolitik! Keine
Subventionspolitik!

« Burokratieabbau,
Dokumentationspflichten verringern
(Beispiel: LKSG)

- ,Staatszange” lockern > BUrgergeld,
Mindestlohn, Abwerben fur den
offentlichen Dienst

« Steuererleichterungen (vereinfachte
Abschreibungen fur Investitionen)

« Zuwanderung in Arbeitsmarkt, nicht
in Sozialsysteme

Creditreform



Grundverstandnis fur (Soziale) Marktwirtschaft?

- Ricarda Lang (Bundesvorsitzende von BUNDNIS 90/DIE GRUNEN): ,Die Soziale Marktwirtschaft beruht auf drei
unausgesprochenen Voraussetzungen. Der unbezahlten Arbeit von Frauen, der Zerstorung der naturlichen
Lebensgrundlagen und der Ausbeutung von grolB3en Teilen der Welt, die bei dem kapitalistischen Gllucksversprechen
nicht mitbedacht wurden.”

- Lisa Paus (Bundesfamilienministerin Grune): ,Mit den 5000 Stellen wollen wir von der Holschuld der Burger zur
Bringschuld des Staates kommen.”

Fehleinschatzungen im BMWK
- Wir erleben die hdchsten Nettoabflisse von Unternehmenskapital, die es in Deutschland je gab.

- Treffendes Zitat aus der Runde: ,Statt daruber zu reden, wie der Kuchen fur alle vergréRert werden kann,
konzentrieren wir uns derzeit nur noch auf das Verteilen. Zulasten derjenigen, die Wohlstand und Wachstum
schaffen.”

Creditreform &



Kontakt Verband der Vereine Creditreform e.V.
Patrik-Ludwig Hantzsch
Telefon +49 2131 109-172
p.hantzsch@verband.creditreform.de
www.creditreform.de
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